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1. Bevezetés

A blokklancokat mar most a 21. szazad legfontosabb talalmanyanak tartjak, és jelen-
tdségét tekintve az internethez hasonlitjak. A blokklanc lényegében egy decentrali-
zalt vagy megosz-tott fokonyv, amely alkalmas a tranzakciok hitelesitésére, méghoz-
za kozvetitd személy vagy szerv nélkiil. A blokklancok segitségével tranzakciokat
bonyolithatunk le, méghozza anonim modon. Alkalmazasuk rengeteg eldonnyel jarhat
az ¢élet kiilonbozo teriiletein: alkalmas lehet a tulajdonosi lanc és az eredetiség iga-
zolasara,? forradalmasithatja a kereskedelmet az in. okos szerz6dések révén,* egyes
szerzOk pedig a pénziigyi kdzvetitdrendszer radikalis valtozasat vizionaljak, hiszen
a jelenleg hasznalt technologiakhoz viszonyitva egy olcsobb, gyorsabb és kozvetle-
nebb modjat biztositja a tranzakciok megvalositasanak.* A blokklancok mitkodéséhez
kapcsolodnak az Un. kriptovalutak (pl. BitCoin), amelyek eredetileg a blokklancok
mikddtetéséhez sziikséges szamitogépes kapacitas rendelkezésre bocsatasanak ellen-
értékeként jelentek meg, mara azonban egyfajta fizetdeszkozként, vagy csereeszkoz-
ként funkcionalnak a forgalomban, ¢s egyre nagyobb jelentéségre tesznek szert.
Tanulmanyomban két kérdést kivanok bemutatni: egyrészt a blokklancok pozitiv
hozadékai koziil az addeljaras teriiletén vald hasznositas lehetdségét, masrészt pe-
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dig a kriptovalutak adoztatasanak kérdéskorét. Ahhoz azonban, hogy ezeket a témakat
vizsgalni tudjuk, mindenek eldtt sziikséges a téma alapfogalmainak ismertetése.

2. Mik azok a blokklancok és a kriptovalutak?

A blokklanc egy megosztott (distributed) fokonyv vagy decentralizalt adatbazis, amely
nyilvanos, és a kriptografiai eljarasoknak koszonhetden hitelt érdemlden és vissza-
mendleg megvaltoztathatatlan modon bizonyitja a rogzitett adatokat (pl. megtdrtént
tranzakciokat) barmilyen kozvetitd személy vagy szerv nélkiil.> A blokklanc egy un.
peer-to-peer protokoll, azaz egy olyan szamitogépes halozat, amelynek felhasznaloi
(jobban mondva azok csomopontként miikodé szamitogépei) egymassal kozvetleniil
kommunikalnak, kézponti kitiintetett csomdpont (szamitégép) nélkiil. Mindez azt je-
lenti, hogy a blokklanchoz felhasznaloként barki csatlakozhat, és a csatlakozast koveto-
en tranzakciokat kezdeményezhetnek kozvetleniil egymas iranyaba, anonim modon. A
tranzakciok hitelesitését is a felhasznalok végzik a blokklanc rendelkezésére bocsatott
szamitogépes kapacitasuk altal ugy, hogy a tranzakciokat blokkokba foglalva hozza-
adjak a fokonyvként mitkodo blokklanchoz.® Megfeleld mennyiségii szamitogépes er6-
forras rendelkezésre bocsatasa esetén a blokklanc képes a tranzakciokat megbizhato
modon régziteni, mivel a teljes blokklanc folyamatosan frissitésre és megosztasra keriil
a halozat tagjai kozt. Azaz minden egyes pillanatban a halozat valamennyi szamitogé-
pe képes igazolni barmely tranzakcié megtorténtét.”

A blokklancok mukddésének lényeges eleme az Uin. konszenzus mechanizmus,
amely szerint a szamitogépeknek megegyezésre kell jutniuk a blokklanc frissitését il-
letéen azért, hogy ezt kdvetden valamennyi szamitogépen egységes legyen a blokklanc
adattartalma.® Miként is torténik mindez? A blokklancok miikddését a BitCoin nevii
blokklanc Proof of Work konszenzus mechanizmusanak példajan keresztiil szeretném
bemutatni. A tranzakcidokat minden 10 percben blokkokba csomagoljak, azaz dsszesi-
tik az ezekre vonatkoz6 adatokat. Majd az 01j blokkba foglalt tranzakciokat a szamito-
gépek hitelesitik (pl. megerdsitik, hogy a vevének ténylegesen rendelkezésére allt az
adott mennyiségli kriptovaluta).® Azt kovetéen az 0j blokk tranzakciokra vonatkozo
adatsorat kiegészitik a megel6z6 blokk un. fejrészével. Ez a fejrész gyakorlatilag ugy
mikodik, mint egy személyi szam. Minden blokk rendelkezik egy egyedi fejrésszel,
ami altal azonositani lehet. Ez tehat azt jelenti, hogy minden blokk utal a megel6z6
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blokkra, kovetkezésképpen visszakovethetd a tranzakciok lancolata a legelsd tranz-
akcioit magaban foglalo eredeti blokkig. Miutan a megel6z6 blokk fejrészét is hozza-
adtak az 0j blokkhoz, elkezdédik az abban foglalt adatok titkositasa egy kriptografiai
rejtvény megfejtése révén.'” A blokklancot mitkodtetd valamennyi szamitogép (azaz
az un. banyaszok) azon verseng, hogy melyikiik tudja leghamarabb megoldani ezt
a kriptografiai rejtvényt, ugyanis amelyikiik els6ként oldja meg BitCoint (vagy mas
blokklancok esetén masfajta kriptovalutat) kap jutalmul munkajaért. Ezt kdvetden az
0j blokkot hozzaadjak a blokklanchoz, majd megosztasra keriil a rendszer valamennyi
szamitogépén.'

A tranzakciok gyakorlatilag megvaltoztathatatlanok miutan a blokklanchoz adtak
6ket. Ennek oka, hogy a teljes blokklanc megtalalhaté valamennyi szamitogépen, €s
minden blokk utal a megel6z6 blokkra. Ez azt jelenti, hogyha egy hacker meg kivanja
valtoztatni valamely tranzakciot, akkor nem csak az adott tranzakciot magaba foglald
blokkot kell médositania, hanem a soron kdvetkez6t, majd az azt kdvetét, és igy to-
vabb, mivel valamennyi blokk tartalmazza a megel6z6 blokk fejrészét. Raadasul eze-
ket a valtoztatasokat a blokklancot miikddtetd szamitdgép tobb mint felén meg kellene
tennie, hiszen a tranzakciora vonatkozoé konszenzus létrejottéhez a szamitogépek tobb
mint felének egyetértése sziikséges."

3. Milyen elényokkel jarhat az adérendszer szamara a blokklanc alkalmazasa?

A 21. szazad globalizalt vilagaban kiilondsen fontossa valt az adozas atlathatosaga, és
az adoelkeriilés megelézése, amely érdekében az egyes allamok kiilonbozo kotelezett-
ségeket irtak eld az addalanyok szamara, ndvelve azok terheit. Az adozas folyamata
jelenleg arra tamaszkodik, hogy az adohatdsag az ad6zotol vagy annak kifizetdjétol
megkapja/megszerzi azokat az adatokat, amely alapjan kiszamithato a fizetendé ado
Osszege. A blokklanc ezeket a terheket képes csokkenteni egy egyszerusitett, atlat-
hat6 és automatizalt nyilvantartasi lehetdséget nyujtva az adozok és az adohatosagok
szamara. A blokklancon mkddo okos szerzédések alkalmazasa a jovedelemadok, a
hozzaadott érték ado és mas adok kapcsan megsziintetné a kifizetdk kozvetitd szere-
pét az adok beszedése kapcsan, ami csokkentené a vallalatok és az allam kapcsolodo
koltségeit," raadasul a valos idejii adomegallapitas és befizetés kovetkeztében az allam
folyamatosan jutna bevételekhez."
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A blokklancok biztosithatjak a tranzakciok transzparencidjat, igazolhatjak az aruk
szarmazasat, az adofizetési kotelezettség teljesitésének nyomonkovethetdségét, €s le-
hetévé tehetik a folyamatos adobeszedést kozvetleniil a tranzakciot kdvetéen emberi
kozremitkodés nélkiil. A blokklanc valos id6ben, megbizhato €s hiteles adatokkal lat-
hatja el az adohatosagot az ad6zorol, — anélkiil, hogy az adozoknak kéne az adatokat
bejelenteniiik — hiszen a rajta tarolt adatokhoz kozvetleniil és azonnal hozzaférhet.
Mindez lehetdvé teszi, hogy az adohatosag ne csak utdlagosan, retroaktiv modon el-
lendrizze az adatok valodisagat, hanem azokat a tranzakciok megtorténtét kovetden
rogton megvizsgalhatja.'s

Lévén, hogy a blokklancok gyakorlatilag feltdrhetetlenek, a benne tarolt adatokat
nem lehet meghamisitani, ami hozzajarul a biztonsag novelésé¢hez. Ezaltal az adoha-
tosag is biztos lehet abban, hogy blokklancon tarolt adatok megfelelnek a valosagnak.
Szintén eldnyét jelenti, hogy altala a jogszabalyellenes tevékenységek (pl. pénzmosas),
tovabba az esetleges hibak is konnyebben észrevehetok. A blokklancok hasznalataval
raadasul id6t és pénzt sporolhat meg az allam és az ado6zok egyarant, és csdkkenthetd
az adodeljaras biirokratikus jellege. A blokklancon tarolt adatokhoz rdadasul minden
felhasznalo hozzaférhet, igy akar a kiilonb6z6 allamok adohatosagai kozti informacio-
cserét is eldsegitheti, és igy a kettds adoztatas esélyét is csokkentené.!s

4. A blokklanc hasznalata egyes adonemek esetén

4.1. Jovedelemadok

Jelenleg a jovedelmet terheld adokat retroaktiv modon, egy meghatarozott idészak le-
zarasat kovetden allapitjak és fizetik meg az adott iddszakra vonatkozé adatok alap-
jan. Ha viszont a munkaltatoknal a blokklancon keresztiil torténik az alkalmazottak
munkabérének kifizetése, akkor a blokklancba a kifizetének elegendd lenne beirni a
bruttdé munkabér dsszegét, amelybol egy okos szerzddés segitségével automatikusan
levonasra és az allam iranyaba atutalasra keriilne a munkabérhez kapcsolodo vala-
mennyi ado (legyen sz6 akar a személyi jovedelemadorol, nyugdijjarulékrol stb.), majd
ezt kovetden a fennmarado netté munkabért szintén automatikusan atutalndk a munka-
vallalonak. Ezzel az adozas folyamata gyorsabba és olcsobba valhatna.”

4.2. Hozzaadott érték adod

A hozzaadott érték adok beszedését is megkonnyitené a blokklanc technologia alkal-
mazasa. Jelenleg a termék vagy szolgaltatas eladoja allapitja és fizeti meg a hozzaadott
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érték adot, amelynek 6sszegét a terméket megvasarld vagy szolgaltatast igénybe vevd
fogyasztora haritjak at az adoéalanyok. Azaz maguk az addalanyok azok, akik az adot
Osszegyujtik, majd atutaljak az adohatosagnak. Az adoalanyok maguk is vasarolnak
terméket és igénybe vesznek szolgaltatasokat, amelyek tekintetében kozvetett modon
adot fizetnek (el6zetesen felszamitott ado). Az addalany az eldzetesen felszamitott adot
levonhatja a fizetend6 addjabol, és csupan a kiilonbozetet kell megfizetnie. Elé6fordulhat
olyan helyzet is, hogy az el6zetesen felszamitott ado 6sszege meghaladja a fizetendd
ado Osszegét, azaz tobb adot fizetett az addalany mint amennyit fizetnie kellett volna.
Ekkor kertilhet sor adovisszaigénylésre, amely soran az allam visszautalja szamara a
feleslegesen befizetett adot. Mivel ehhez elegend6 szamlaval kell rendelkezni a vissza-
igénylés alapjaul szolgalo tranzakciokrol, ezért ennek soran fennall a csalas veszélye.

Erre a problémara szintén megoldast kinalnak a blokklancok. Ha ugyanis a blokk-
lancok okos szerzédésein keresztiil zajlananak a tranzakciok, akkor a bruttd vételar
azonnal kettévalaszthato lenne a tényleges vételarra, amely az adéalanynal marad, és
az ado Osszegére, amely pedig az adohatésaghoz keriilne a rendszeren keresztiil. Szin-
tén automatikusan keriilne jovairasra az adovisszatérités dsszege, amelyhez mar nem
lenne sziikség az addalanyok altal benytjtott szamlakra, hiszen a blokklancok hite-
lesen tartalmaznak az annak alapjaul szolgalo tranzakciokat. Ha pedig csupan azon
tranzakciok kapcsan élhetnének az adéalanyok az adovisszaigénylés eszkdzével, ame-
lyeket a blokklancon rogzitettek, akkor mindez csokkentené a visszaélések veszélyét
és a koltségeket.'®

4.3. Transzferarak

A transzferarra vonatkozo szabalyok orszagonként eltérd képet mutatnak ugyan, azon-
ban altalanossagban elmondhatd, hogy a szabalyozas célja a szokasos piaci ar alkalma-
zasanak kikényszeritése a kapcsolt vallalkozasok egymas kozotti tranzakeioi soran."”

,»Szokasos piaci ar az a teljes pénzdsszeg, amelyet tisztességes versenyfeltéte-
lek mellett az adott termékeértékesitéssel vagy szolgaltatasnyujtassal dsszeha-
sonlithato koriilmények kozott a teljesités helye szerinti allamban ¢és a teljesi-
tés idépontjaban a beszerzének vagy az igénybe vevonek fizetnie kellene egy
tdle fiiggetlen értékesitének vagy nyujtonak.”*

Jelenleg az egyes tranzakciokat manualisan foglaljak szerzédésbe és hajtjak végre.
A transzferarak nyilvantartasa pedig a jogszabalyok altal el6irt modon, cégen beliili
nyilvantartasokkal torténik, amelyek nyomon kovetik a kapcsolt vallalkozasok egy-
mashoz fiz6d6 viszonyat és a koztiik lebonyolitott tranzakciokat. A rendszer tehat az

srr

koltséges és bonyolult, masrészt magas a kockazata a dokumentacié meghamisitasa-

8 WU & NET TEAM i. m.
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20 2007. évi CXXVIL torvény az altalanos forgalmi adorol, 255. § (1) bek.



64 KIRALY Péter Balint

nak. A blokklanc segitségével azonban a tranzakciok nyomon kovetése, és a részt-
vevd felek azonositasa, azok egymashoz valo viszonyanak feltarasa leegyszeriisithe-
td, amellyel id6t és pénzt sporolhatunk. Ugyanis, ha okos szerzédésekbe foglaljuk a
szerzOdéseket, akkor azok egyrészt onvégrehajtokka, masrészt meghamisithatatlanna
valnak, hiszen valamennyi tranzakciot ellatnak egy idébélyegzovel, és kronologia
sorrendben a blokklancba foglaljak. A blokklancon rogzitett informacié valamennyi
jogosult szamara hozzaférhetd, igy ha lehet6vé tessziik az adohatoésag szamara a hoz-
zaférést, akkor egy hiteles nyilvantartas alapjan képes lesz eldonteni, hogy vajon a
kapcsolt vallalkozasok kozti tranzakciok megfeleltek-e a jogszabalyoknak. Sot, ha a
blokklancon Iétezne valamennyi aru és szolgaltatas vonatkozasaban egy szokasos pia-
ci arakra vonatkozo, folyamatosan frissiil6 nyilvantartas, akkor akar az is eléirhatova
valna, hogy a tranzakcid ellenértékét az okos szerzddés csak akkor utalja at, ha az
transzferar megfelel ennek a szokasos piaci arnak.?!

5. Megoldandé problémak

A blokklanc rendszerek felhasznaldi anonim moédon bonyolitjak le tranzakcioikat, ami
megneheziti a tranzakcioban résztvevok azonositasat. Erre a problémara kinal megol-
dast a BitCoin esetén mar bevezetett rendszer, miszerint ugyan a tranzakciok anonim
modon keriilnek rogzitésre a blokklancon, azonban a tranzakciok értelemszeriien két
BitCoin szamla ko6zott torténnek meg, amely szamlak mar hozzakdthetok egy konkrét
személyhez. Ennek mintajara kotelezové kellene tenni valamennyi blokklanc esetén a
szamlanyitaskor a szamlatulajdonos adatainak megadasat, hogy a szamla tulajdonosa
a hatosagok altal azonosithaté legyen.??

Ehhez kapcsolodo tovabbi javaslat, hogy a blokklancoknak legyen egy hivatalos al-
lami nyilvantartasa, amelybe csak azon blokklancok keriilhetnének be, amelyek meg-
felelnek a jogszabalyokban meghatarozott kdvetelményeknek (igy példaul nyilvantart-
jék a naluk szamlat nyit6 személyek adatait, hasonloan a bankokhoz). A pénzvaltok
csak ezekhez a blokklancokhoz kapcsolodo kriptovalutakat valthatnak at térvényes fi-
zetbeszkozre. Ez biztositana, hogy az emberek a bejegyzett blokklancokat hasznaljak,
hiszen ellenkez0 esetben nem tudnak az illegalisan szerzett jovedelmiiket felhasznalni.
fgy az anonimitast — és ezéltal akar a terrorizmust és mas biincselekmények finanszi-
rozasat — biztosito blokklancok, és a kapcsolodo kriptovalutak nagyban veszitenének
az értekiikbol, hiszen nehezebben lehetne torvényes fizetdeszkozre valtani 6ket. Tehat
a blokklancok is érdekeltté valnanak abban, hogy a jogszabalyokat betartsak, mert ez-
altal novelni tudjak a felhasznalok szamat, és a kapcsolodo kriptovaluta értékét.

Ugyanakkor megfelelé jogi védéhalot kell biztositani az adozok szamara a roluk
tarolt adatok kapcsan. Ez kiilondsen az iizleti titok kapcsan lehet relevans probléma,

2 FRANKOWSKI-BARANSKI-BRONOWSKA i. m. 10-11.
2 Sami AHMED: Cryptocurrency & Robots: How to Tax and Pay Tax on Them. South Carolina Law
Review, 69/2017. 41. https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=3083658

Omri Y. MARIAN: A Conceptual Framework for the Regulation of Cryptocurrencies. University of Chi-

cago Law Review Dialogue, 53.,2015. 13. https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2509857
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ugyanis a vallalkozasoknak érdeke flizodhet ahhoz, hogy az adataihoz ne férjenek hoz-
z4 pl. a versenytarsai. gy sziikséges lehet annak el6irasa, hogy pontosan mely hatosa-
gok férhetnek hozza az ad6z6 blokklancon tarolt adataihoz. Végeredményben tehat az
adorendszer miikodtetéséhez kialakitott blokklanc nem nyilt, hanem privat blokklanc-
ként miikddne.

Problémat jelenthet, hogy a nyilvantartott adatok valodisagaban csak addig lehe-
tliink biztosak, amig a node-ok tobb mint felét az allam birtokolja. Kivalé megoldast
kinalhat erre az EU esetén, ha valamennyi tagallam a GDP-je vagy lakossagszama,
vagy valamely mas mutat6 aranyaban lenne koteles bizonyos szamu node-ot fenntar-
tani, és a rendszer miikodéséhez rendelkezésre bocsatani. Rajtuk kiviil mas node nem
csatlakozhatna a rendszerhez (vagy ha csatlakozhat, akkor is a tagallamok birtokolnak
a node-ok tobb mint felét).

Valamint a blokklanc tovabbra sem oldja meg teljesen a joghatosag kérdését, hiszen
hataron atnyulo, vagy online ligyleteknél tovabbra is kérdéses, hogy hol keletkezett
az érték, amit meg kivanunk adoztatni. Marpedig ha ezek valamelyike fennall, akkor
hiaba gyujtottiik dssze a tranzakciorol az adatokat. (Bar szerintem, ha automatikusan
leemeli a tranzakcid 0sszegébdl az addt a rendszer, akkor nem mindegy ki volt az ado-
alany? Persze, ha pénzmosast kovet el akkor mar nem mindegy.)

6. A kriptovalutak jogi helyzete

De minek is mindsiilnek jogilag a kriptovalutak? Vajon pénz, aru, vagy befektetés?
Vagy mindharom egyszerre? Az egyes orszagok gyakorlatabol kiindulva azonban nem
lehet egyértelmiien megvalaszolni ezt a kérdést, ugyanis azok kiilonféleképpen kate-
gorizaljak a BitCoint és egyéb kriptovalutakat: aru (pl. Ausztralia); valuta (pl. USA);
virtualis valuta (pl. Horvatorszag); szolgaltatas (pl. Szingapur); elszamolasi egység
(pl. Ausztria); fizetési rendszer (pl. Spanyolorszag).** Az is eléfordul, hogy egy adott
allam kiilonboz6 hatosdgai masként értelmezik a kriptovalutakat. Az Egyesiilt Alla-
mokban az Internal Revenue Service (IRS) egy iranymutatasaban (guidence) akként
foglalt allast, hogy a kriptovalutdk addjogi szempontbdl vagyonnak mindsiilnek, de ez
nem jelenti azt, hogy mas jogszabalyok alkalmazasakor is annak kell tekinteni. Példaul
2014-ben Ross Ulbricht az ellene folytatott biintetdeljarasban azzal védekezett, hogy
az altala BitCoin-ban végzett tranzakciok azért nem mindsiilnek pénzmosasnak, mert
a BitCoin nem pénznek, hanem vagyonnak mindsiil. A birésag azonban az itéletében
elutasitotta a védekezést azzal az indokkal, hogy az IRS allaspontja elsdsorban adojogi
igyekre terjed ki, és nem valamennyi tigytipusra.®

Az alabbiakban harom besorolasi lehetdséget vizsgalok meg: pénz, aru és befektetés.

Antonio MADEIRA: How legal is Bitcoin and Crypto Currencies? https:/www.cryptocompare.com/
coins/guides/how-legal-is-bitcoin-and-crypto-currencies/

Tara MANDIJEE: Bitcoin, its Legal Classification and its Regulatory Framework, Journal of Business
& Securities Law, Vol 15. Issue 2, 2015, 165. https://digitalcommons.law.msu.edu/cgi/viewcontent.
cgi?article=1003&context=jbsl
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6.1. A kriptovalutak mint pénz

Kozgazdasagi értelemben akkor beszélhetiink pénzrdl, ha egy dolog megfelel az alabbi
harom koévetelménynek: csereeszkozként, és elszamolasi egységként funkcional, to-
vabba értékhordozo.%

Akkor beszélhetiink arrol, hogy valami értékorzo funkciot képes betdlteni, ha az
megbizhatdo moédon megdrzi a vasarloerejét hosszabb idon keresztiil is. Egyes szerzék
szerint a kriptovalutak mas valutakhoz viszonyitott értékiik gyakori valtozasai miatt
nem képesek ezt a funkciot betdlteni.”” Az Eurdpai Kozponti Bank értelmezésében
azonban az értékmeg6rzé képességet nem befolyasolja, ha az értékében gyakori és
jelentds valtozasok kovetkeznek be, mivel minden torvényes fizetdeszkdznél megfi-
gyelhetok ilyen jellegli valtozasok.

A csereeszkdz funkcié akkor valosul meg, ha az mindenki altal elfogadott, és sza-
badon, kézrél kézre mozog a kdzosségen beliill az adossagok végleges kiegyenlitése és
az aruk kifizetése céljabol. A kriptovalutak megfelelnek ennek a feltételnek, hiszen
egyrészt eleve ezzel a céllal jottek 1étre,” masrészt pedig ténylegesen is egyre széle-
sebb korben fogadjak el azokat kiilonboz6 adasvételi tigyletek soran ellenértékeként.*

Az elszamolasi egység funkcio 1ényege, hogy a kérdéses dolog segitségével kifejez-
het6 az aruk és szolgaltatasok értéke.’! Ez valdjaban barmely dologra igaz lehet, ahogy
azt a torténelem is mutatja (pl. pénzként hasznaltak aranyat, kagylokat stb.) Ehhez
csupan az kell, hogy dsszefiiggés legyen az aru értéke és a pénzként hasznalt dolog
altal megtestesitett érték kozott. A kriptovalutak elviekben alkalmasak ennek a funk-
cionak a betdltésére,*? azonban a legtobbszor mégis azt latjuk, hogy a termékek ara a
kriptovaluta mellett dollarban, euréban, vagy mas valutaban is meghatarozasra keriil.*

A kriptovalutak kozgazdasagi értelemben megfelelnek a pénzzel szemben tamasz-
tott kdvetelményeknek. Jogi értelemben azonban csak akkor beszélhetiink torvényes
fizetéeszkdzrdl, ha az eldbbi harom tulajdonsagnak megfelel6 vagyontargyat valamely
allam kdzponti bankja vagy mas monetaris hatdosaga hozta forgalomba, azaz sziiksé-
ges, hogy legyen mogdtte egy allami kibocsato, amely felelds annak mtikodéséért. A
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kriptovalutak esetén azonban azt latjuk, hogy nem all mogotte valamely allam kézpon-
ti bankja,* nem valamely orszag bocsatotta ki, hanem lényegében egy maganszemé-
lyek — az egyes banyaszok— altal teremtett fizetési eszkoz, amelyet azonban egyre tobb
helyen fogadnak el ellenértékként.*

Az utdbbi évek tapasztalatai alapjan a kriptovalutak gazdasagi értelemben alapveto-
en megfelelnek a pénzre vonatkozo kdvetelményeknek, azonban jogilag ettél még nem
lesznek torvényes fizetéeszkozok.

6.2. A kriptovalutak mint befektetés

Egyes allaspontok szerint a kriptovalutak azért nem felelnek meg a pénzzel szem-
ben tamasztott kdvetelményeknek, mert az értékiik folyamatos, és nagy mértéki
valtozasai miatt hidnyzik bel6liik az értékérzo és az elszamolasi egység funkcid.’® A
kriptovalutak arfolyamanak valtozasai gyakorlatilag nincsenek dsszefiiggésben mas,
tényleges valutak valtozasaival, nem alkalmasak a kockazatok kezelésére, raadasul na-
gyon valodszinii, hogy az egész kriptovaluta-laz csupan egy buborék, amely barmely
pillanatban kipukkanhat. Kovetkezésképp sokkal inkabb hasonlitanak egy spekula-
tiv befektetési eszkdzre, foként ha azt is hozzatessziik, hogy vannak, akik csak azért
vesznek BitCoint, hogy aztan késébb magasabb 6sszegért eladjak és igy profitot reali-
zaljanak.’” Természetesen a BitCoinnak egyéb felhasznalasi lehet6ségei is vannak, és
nem mindenki befektetési céllal kivanja megvenni 6ket.*® Eppen ezért ez a besorolés is
problémakba iitkdzhet.

Itt kell megemliteni, hogy kiilonbdz6 funkcidju digitalis tokenek Iéteznek. Ezek egyi-
ke az Gn. ICO-k (Initial Coin Offering) soran kibocsatott Un. utility tokenek. Az ICO
lényegében a forrasgyiijtés egy formaja, amikor tigy hozunk létre egy 0j kriptovalutat,
hogy az ahhoz kapcsolodo rendszer felallitasahoz sziikséges Osszeget masok ajanljak
fel szamunkra, és ezért cserébe kapnak utility tokent, amely hozzaférési jogosultsagot
biztosit a 1étrejovo 0j blokklanchoz (adott esetben a Iétrejovo uj kriptovalutabdl is kap-
nak egy meghatarozott mennyiséget).”* A masik fajtaja a tokeneknek az Gn. security
tokenek, amelyeket azzal a céllal bocsatanak ki az in. STO (Security Token Offerring)
soran, hogy részvényként funkcionaljanak. Azaz a security token birtokosa osztal¢kra
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lesz jogosult, tovabba kiilonboz6 jogositvanyok illetik meg a cégben stb.** A harmadik
token tipus maga a kriptovaluta, amelynek célja, hogy fizetéeszkozként funkcionaljon.*

A security tokenek esetén egyértelmii, hogy részvényekrdl van sz9, igy ezekre kiter-
jed az értékpapirokra vonatkozo valamennyi jogszabaly hatilya. Az Amerikai Erték-
papir és Tézsdefeliigyelet (tovabbiakban: SEC) kimondta, hogy akik security tokenek
adasvételéhez kapcsolodo kozvetitd tevékenységet folytatnak, azoknak regisztralniuk
kell a SEC-nél és tézsdékre vonatkozd szabalyokat kell rajuk alkalmazni.

Az utility tokenek esetében a helyzet mar korantsem ilyen egyszerti. A SEC szerint

,»a szovetségi értékpapir-jog személyi hatalya kiterjed azokra, akik az USA-
ban értékpapirt kinalnak eladasra vagy adnak el, fiiggetleniil attdl, hogy az
értékpapir kibocsatdja hagyomanyos vallalat vagy egy decentralizalt, autonom
szervezet, fliggetleniil tovabba attdl, hogy a kérdéses értékpapirokat U.S. dol-
larral vagy virtualis valutaval vasaroltak-e meg, és végiil fiiggetleniil attol,
hogy azokat hiteles formaban (certified form) vagy megosztott fokonyv tech-
nologia segitségével forgalmaztak.™?

A SEC a dontését az un. Howey-tesztre alapozta, miszerint akkor beszélhetiink be-
fektetési szerz6désrél, ha pénz befektetésérdl van szo, a befektetd profitot kivan elérni,
egy kozos vallalkozasba fektet be, és a profit harmadik személyek vagy tamogatok
tevékenységének koszonhetd. Ha valaki azzal a céllal vesz utility tokent, hogy késobb
annak eladasaval profitot érjen el, akkor az elsé két feltétel teljesiilt is (persze kér-
dés, hogy vajon mindenki ezért vesz-e ilyeneket). A kozos vallalkozas elem is meg-
valosul, hiszen a blokklanc halézaton keresztiil tranzakciot megvalositok hozzajarul-
nak a befektetd gyarapodasahoz, tovabba a befektetok helyzetét pedig befolyasolja a
kriptovaluta felértékelddése, illetve leértékelédése. Az utolso feltétel is teljesiil, ha a
banyaszokra ugy tekintiink, mint akik olyan harmadik személyek, vagy tamogatok,
akiknek tevékenységének koszonhetd a nyereség.*

A kriptovalutak vonatkozasaban csak annyit tudunk, hogy a SEC ugyanebben az
allasfoglalasaban az Ethert nem ICO-nak nevezi, hanem virtual currency-nek, amibol
az kovetkezik, hogy a hatosag kiilonbséget tesz utility tokenek, és kriptovalutak kozott
(bar nem hasznalja ezeket a kifejezéseket). Ez alapjan, ha egy kriptovaluta bizonyitani
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tudja, hogy a Howey-teszt szerinti feltételek valamelyikének nem felel meg, akkor nem
fog értékpapirnak mindsiilni. *

A BitCoin tehat értelmezhetd befektetésként, és nagyon sokan éppen ilyen céllal
banyasznak vagy vesznek BitCoint, azonban fontos latni, hogy a kriptovalutak eltérd
modon miikddnek, és igy nem biztos, hogy mindegyik befektetésnek fog mindsiilni.
Ha viszont befektetésnek mindsiilnek, akkor az felvet befektetévédelmi kérdéseket.

6.3. A kriptovalutak mint aru

A kriptovalutdk egyrészt azért tekinthet6k arunak, mert az értékiik nem stabil.¥
Masrészt azért, mert sok tekintetben hasonlit az aranyra: mindketté véges mérték-
ben all rendelkezésiinkre, és mindkettd értékét a kereslet és a kinalat hatarozza meg,
amely a nagy volatilitast okozza. A BitCoin altal jelenleg hasznalt protokoll 21 millié
BitCoin banyaszasat teszi lehetévé, és — ha csak meg nem valtoztatjak — akkor egyes
szamitasok szerint ez 2040-re,*® masok szerint csak a 22. szdzadra az dsszes kibanya-
szasra keriil. Itt kell megjegyezni, hogy ez csak a BitCoin-ra vonatkozik, ugyanis a
kriptovalutak kozt akadnak olyanok is, amelyekbdl korlatlan mennyiségli banyaszhato
(pl. Dogecoin), illetve olyan is, amelyeknél mar a kezdetektdl egy meghatarozott meny-
nyiségi talalhato a rendszerben (pl. Ether)). Minél kevesebb all rendelkezésre az adott
kriptovalutabol, annal dragabb lesz (bar természetesen egyéb tényezok is befolyasoljak
a termék arat, amelyek ezt az osszefliggést meghazudtolhatjak). {gy tehat az arukénti
értelmezés is nehézségekbe litkozik.

7. Osszegzés

Osszegezve tehat a blokklancoknak kdszonhetden automatikussa valhatna az adojogi
jogszabalyoknak valé megfelelés folyamata, legyen szo a jovedelemadokrol, hozza-
adott érték adokrol, ado-visszaigénylésrol, transzferarakrol stb. Ha pedig valamennyi
tranzakcio rogzitését kotelezoveé tenné az allam, akkor elméletileg nem lenne lehetsé-
ges az adoelkeriilés, hiszen a rendszer automatikusan levonna, és az allamnak atutalna
valamennyi kapcsolodd ado osszegét. Eppen ezért megfelel$ osztonzéket kell talalni
arra, hogy az ad6zok valoban rogzitsék a tranzakciok adatait, valamint hogy a rend-
szerben és ne azon kiviil folytassak tevékenységiiket. Ahhoz, hogy egy valds ideji
adozasi folyamatot be lehessen vezetni, sziikséges a kormanyzati adatbazisok ¢s halo-
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zatok atalakitasa, valamint a jogi hattér modositasa is,*® hiszen rengeteg megoldando
problémat kell megvalaszolni egy ilyen rendszer bevezetése el6tt. Egy dolog biztos:
a blokklancokban olyan potencial rejlik, amelyet ha az allamok kihasznalnak, azzal
jelentds anyagi eréforrasokat és rengeteg id6t sporolhatnak meg, tovabba csokkenthet-
nék az adoeljarassal jaro biirokracia mértékeét.

A tanulmanyban vizsgalt masik kérdés a kriptovalutdk jogi kategorizalasa volt,
amely azonban korantsem egyértelmii. Nem biztos, hogy be lehet sorolni valamennyi
kriptovalutat ugyanabba a kategoriaba, s6t akar egy konkrét kriptovaluta besorolasa
is nehézségekbe iitkdzhet. Valosziniileg tovabbra sem varhato a kozeljovében, hogy a
BitCoint és egyéb kriptovalutakat torvényes fizetdeszkozként fogadna el az orszagok
tobbsége, tobbek kozt azért, mert ezaltal az allamok pénzkibocsatasi monopoliumat
veszélyeztetné. Tovabba a befektetésként és aruként valo értelmezésiik is problémas le-
het, ahogy az fentebb bemutatasra keriilt. Marpedig a jogkovetkezmények (igy példaul
az addzas) ennek a kérdésnek a megvalaszolasan mulnak.

A kriptovalutak azonban egyre novekvo jelentdségiikbol kifolyolag szabalyozatla-
nul sem maradhatnak, emiatt sokkal valosziniibb, hogy az allamok valamilyen mo-
don szabalyozni fogjak ezeket. A kérdés csupan a szabalyozas mikéntje. A legfobb
megfontolasok a szabalyozas kialakitasakor tobbek kozt a pénzmosas elleni kiizdelem,
az addjogi kovetkezmények, a fogyasztovédelem, a tranzakciok biztonsaga. Mindezen
kérdésekre a valaszt gy kell megadnia a jogalkotonak, hogy kozben ne lehetetlenitse
el az innovaciot, sot lehetdség szerint tamogassa a kriptovalutakkal és a blokklancok-
kal kapcsolatos fejlesztéseket.

Véleményem szerint a legfontosabb az egységes szabalyozas megteremtése len-
ne. Ez azért lenne elonyos, mivel a kriptovalutak esetén egy olyan virtualis eszko-
z0krél van szo, amelyek az interneten keresztiil a vilag barmely pontjan elérhetdk, a
hatarokra tekintet nélkiil mozoghatnak és kozvetithetnek értéket az emberek kozott.
A kriptovalutak altal meginditott folyamat allaspontom szerint visszafordithatatlan.
Eppen ezért legalabb annak kapcsan sziikséges lenne egyetértés kialakitasa, hogy a
kriptovalutakat fizetéeszkdznek, arunak, esetleg befektetésnek tekintjiik-e, hiszen egy
egységes szabalyozas biztosithatna, hogy gordiilékenyebben hasznalhassuk ki a ben-
niik rejlo gazdasagi lehetdségeket.
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